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Profil:

Spolo¢nost’ BlackRock je s priblizne 8,6 biliona spravovanych aktiv veducou
firmou v oblasti spravy verejnych investicii. Specializuje sa na akciové produkty a
produkty s pevnym vynosom, ako aj na alternativne nastroje a nastroje pefiazného
trhu, do ktorych investuje v mene institucionalnych a retailovych investorov na
celom svete. Medzi klientov patria penzijné plany, vlady, poistovne, finanéné
institacie, nadacné fondy, nadacie, charitativne organizacie, sponzori fondov
tretich stran a retailovi investori. Spolo¢nost BlackRock poskytuje aj
technologické produkty a sluzby prostrednictvom svojich produktov Aladdin,
Aladdin Wealth, eFront a Cachematrix. Spolo¢nost’ ma pobocky vo viac ako 30
krajinach, ktoré poskytuju sluzby klientom vo viac ako 100 krajinach sveta.
Najvacsim geografickym trhom spolo¢nosti je Severna a Juzna Amerika s viac ako
65 % celkovych prijmov.

Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 115,38 mid. dolarov. Hodnota ukazovatel’a P/E je
na urovni 21,81, pri¢om sa ocakava pokles na 18,7, ¢o spravi akciu lacnejsiu a
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 35,37, a ocakava sa rast na
41,26. Rentabilita aktiv (ROA) je 4,57%, ¢o je pod priemerom sektora, ktorého
hodnota je 6,69%. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na trovni 15,28%, ¢o
je nad priemerom sektora, ktorého hodnota je 11,81%. Co sa tyka zadlzenosti,
celkovy dlh voéi celkovym aktivam je na urovni 9,38%, oproti priemeru v sektore
14,51%. Hodnota P/B je na urovni 2,89 a P/S je 6,27, ¢o st hodnoty v nad
priemerom v sektore. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 2,61% z ceny
akcie. Priemerna cielova cena analytikov je v 12-mesaénom horizonte na urovni
910,71, ¢o predstavuje potencialny rast o 18,1% oproti aktualnej cene. 16
analytikov odporu¢a nakup, 1 drzbu a 0 predaj akcie. Za 1 kvartal 2024 prekonala
spolo¢nost’ trzby 0 5,04% a ¢isty zisk prekonala o 5,24%. Nasledujtci kvartal sa
ocakava pokles trzieb 0 1,86% a pokles ¢istého zisku 0 6,22%. Rast trzieb zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol troven 29,68% a rast ¢istého zisku za poslednych 5
rokov dosiahol urovenn 44,29%. Roéznoroda platforma spolocnosti BlackRock,
ktora zahfia aktivne, indexové a hotovostné investi¢né stratégie zamerané na
hladanie alfa v roznych triedach aktiv, umoziiuje spolo¢nosti prispdsobovat’
investicné vysledky a rieSenia alokacie aktiv pre klientov. Ponuka produktov
zahffia portfolia s jednym a viacerymi aktivami, ktoré investuju do akeii, pevnych
vynosov, alternativ a nastrojov pefiazného trhu. Produkty sa ponukaju priamo a
prostrednictvom sprostredkovatel'ov v réznych nastrojoch vratane otvorenych a
uzavretych podielovych fondov, fondov iShares a fondov obchodovanych na
burze (ETF) spolocnosti BlackRock, kolektivnych
spravcovskych fondov a inych zdruZenych investi¢nych nastrojov. Spolo¢nost’
BlackRock ponuka aj technologické produkty a sluzby vratane Aladdin, Aladdin
Wealth, eFront, Cachematrix, ako aj poradenské sluzby a rieSenia pre Siroku
zékladiiu instituciondlnych klientov a klientov v oblasti spravy majetku. Celkovo
priblizne 80 % celkovych trzieb pochadza z investiného poradenstva,
administrativnych poplatkov a pozi¢iavania cennych papierov, priblizne 10 % z
distribuénych poplatkov a zvy$nych 10 % pochadza z technologickych sluzieb a
inych prijmov.

samostatnych uctov,

Cena:

Cielova cena 929,01 USD bola uréena nasobkom véazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 21,81 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 41,26 USD modifikovaného 0 $tandardnu odchylku pri
vypoctoch 2,24. Nasa ciel'ova cena je kvoli modifikacii 0 nieco vyssia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 29.05.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 929,01 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 29.05.2024): 77141%
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: BLK US Equity
Trh. kapitalizacia: 115,38 mid. $
Priemer. denny objem: 0,48 mld. $
P/E: 21,81
Navratnost’ kapitalu: 15,28%
Zisk na akciu (kizavy): 272,87$
Dividenda: 20,41$
Medziro¢ny rast trzieb: -0,08%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky

15.07.2024
VYVOJ CENY AKCIE:
52 tyzdiiové maximum 845,00 $
52 tyzdnové minimum 596,18 $
&0 SPX Index BLK US Equity
VYPRACOVAL

Noe Marcot, analytik
CAPITAL MARKETS, 0.c.p., as.
Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 13 182 262 8,87 31.03.2024
2|Capital Group Cos In 10142 290 6,83 31.03.2024
3|BlackRock Inc 9580403 6,45 31.03.2024
4|State Street Corp 5928745 3,99 31.03.2024
5|Bank of America Corp 5196941 3,50 31.03.2024
6|Temasek Holdings Pte 5115491 3,44 31.03.2024
7|Morgan Stanley 4233717 2,85 31.03.2024
8|Charles Schwab Corp/ 3631343 2,44 31.03.2024
9|Vantagepoint Investm 3259470 2,19 30.04.2024
10|Geode Capital Manage 2740670 1,84 31.03.2024




