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TEXTRON INC

Profil:

Textron Inc. je spolo¢nost’ pdsobiaca VO viacerych odvetviach, ktord vyuziva
svoju globalnu siet’ leteckych, obrannych, priemyselnych a finan¢nych podnikov
na poskytovanie inovativnych produktov a sluzieb zédkaznikom na celom svete.
Spolo¢nost’ Textron, ktorej priblizne 80 % prijmov pochadza z USA, poskytuje
sluzby vladnym, priemyselnym a komerénym zakaznikom. Textron zacal ako mala
textilnd spolo¢nost’ v roku 1923, ked’ 27-roény Royal Little zalozil v Bostone
spolo¢nost’ Special Yarns Corporation. Spolo¢nost posobi prostrednictvom
Siestich segmentov: Textron Aviation, Industrial, Bell, Textron Systems, Finance a
Textron eAviation. Textron Aviation (takmer 40 % prijmov spolo¢nosti) vyraba a
servisuje lietadla Beechcraft a Cessna a poskytuje servis pre biznis lietadla znacky
Hawker. Ponuka lietadiel zahffia obchodné prudové a turbovrtulové lietadla,
lietadla s piestovymi motormi, vojenské cvicéné lietadla a lietadla na obranu.
Spolo¢nost” Textron Aviation tiez predava sudiastky na lietadla a ponuka sluzby
udrzby, kontroly a opravy prostrednictvom globalnej siete viac ako 20 servisnych
Analyza:

Spoloénost’ ma trhova hodnotu 16,23 mld. dolarov. Hodnota ukazovatel'a P/E je
na urovni 14,79 pricom sa oc¢akava pokles na 13,45 ¢o spravi akciu lacnejsiu a
lakavejsiu pre investorov. Zisk na akciu ma hodnotu 6,33 a oc¢akava sa pokles na
5,75. Rentabilita aktiv (ROA) je 5,68, ¢o je nad priemerom sektora, ktorého
hodnota je 1,26. Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) je na urovni 13,36, ¢o je
pod priemerom sektora, ktorého hodnota je 14,93. Co sa tyka zadlzenosti, celkovy
dlh voci celkovym aktivam je na trovni 23,81%, oproti priemeru v sektore 27,67.
Hodnota P/B je na urovni 2,35 a P/S je 1,22 ¢o su hodnoty pod priemerom v
sektore. Ukazovatele likvidity Quick Ratio = 0,52 a Current Ratio = 1,66 s nad
priemerom sektora. Spolo¢nost’ vyplaca dividendu vo vyske 1,91% z ceny akcie.
Priemerna ciel'ova cena analytikov je v 12-mesa¢nom horizonte na trovni 98,60,
¢o predstavuje potencidlny rast o 15,8% oproti aktualnej cene. 11 analytikov
odporica nakup, 6 drzbu a 1 predaj akcie. Za 1 kvartal 2024 neprekonala
spolo¢nost’ trzby 0 4,78% a Cisty zisk neprekonala 0 0,98%. Nasledujuci kvartal sa
ocakava narast trzieb 0 6,28% a rast ¢istého zisku 0 5,39%. Rast trzieb zisku za
poslednych 5 rokov dosiahol troven 0,66% a rast ¢istého zisku za poslednych 5
rokov dosiahol uroven 4,27%. Nizsie dodavky Cessny by mohli znizit' predaj a
zisk Textronu, hoci silnd pozicia Bell by mohla byt kompenzaciou. Trzby
spolo¢nosti Textron Aviation v 2. tvrtroku mohli vzrast' 0 6 % na 1,4 miliardy
USD vdaka 44 dodavkam lietadiel Cessna Citation, ¢o sme odvodili z (dajov
spolo¢nosti Cirium, zatial’ ¢o ziskova marza by mohla dosiahnut’ 12,4 %, ked’Ze
podnik vykryva vyssie naklady na zasoby zauétované v 2. polroku 23. Dopyt po
leteckej doprave zostava zdravy a pomer ucétovnej hodnoty k nakladom méze
zostat’ blizko 1 %. Trzby spolo¢nosti Bell by mohli vzrast 0 12 % na 785 mil.
USD, k ¢omu prispeje FLRAA, ale negativny mix z tejto nizkomarzovej vyvojovej
prace by mohol stlagit’ ziskovost’ na 10,5 %. Ozivenie v oblasti komerénych
vrtulnikov moze zvysit’ trzby, hoci problémy s dodavatel'skym retazcom by mohli
byt’ prekazkou. Trzby spolo¢nosti Textron za 2. $tvrtrok by mohli vzrast' 0 2 % na
3,5 miliardy USD a marza Ebit v segmente by sa mohla znizit' 0 90 bazickych
bodov na 9,4 %, ¢o by prinieslo upraveny zisk na akciu vo vyske 1,52 USD.

Cena:

Cielova cena 122,12 USD bola uréena nasobkom vazeného 5 roéného priemeru
pomeru ceny a zisku na akciu (P/E) 14,79 a medianu ogakavaného zisku na akciu
ku koncu roka 2024 (EPS) 6,33 USD modifikovaného o $tandardnt odchylku pri
vypoctoch 6,81. Nasa cielova cena je kvoli modifikacii 0 nieco vyssia ako cena,
ktort spolo¢nosti udelili vel’ké investi¢né banky.

Zverejnené dna 10.07.2024

Kupit’

Ciel'ova cena v USD: 122,12 $
Horizont: Dlhodoby
Cena (k 10.07.2024): 85,13 %
UDAJE O AKCII:
Burza: New York
Bloomberg: TXT US Equity
Trh. kapitalizacia: 16,23 mid. $
Priemer. denny objem: 0,10 mld. $
P/E: 14,79
Navratnost’ kapitalu: 13,36%
Zisk na akciu (kizavy): 490$
Dividenda: 0,08 $
Medziro¢ny rast trzieb: 6,33%

OCAKAVANE UDALOSTTI:
Najblizsie hospodarske vysledky
18.07.2024

VYVOJ CENY AKCIE:
97,34 %
67,01 %
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52 tyzdnové minimum
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Noe Marcot, analytik
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Slavicie udolie 106, 811 02 Bratislava
info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
Zdroj informacii: Bloomberg

Upozornenie! Tento marketingovy material, ktory nie je uréeny vybranym klientom nesmie byt’ chapany ako investi¢né
poradenstvo. Udaje, ktoré sa tykaji minulosti, nie st garanciou budiicich vynosov. Investovanie v cudzej mene moze
ovplyvnit' vynosy v dosledku vykyvov. Vsetky obchody s cennymi papiermi mozu viest' ako k ziskom, tak i k stratam.
Spolo¢nost CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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Vyvoj ceny v 5 ro¢nom horizonte
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Vyvoj ukazovatel'a P/E v 3 roénom horizonte
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Zoznam 10 najvacsich vlastnikov
Holder Name Position % Out Filing Date
1|Vanguard Group Inc/T 22 207 900 11,65 31.03.2024
2|T Rowe Price Group | 16 740 211 8,78 31.03.2024
3|BlackRock Inc 16 727725 8,77 31.12.2023
4|State Street Corp 8720409 4,57 31.03.2024
5|Boston Partners Glob 7116231 3,73 31.03.2024
6|Invesco Ltd 6643 875 3,48 31.03.2024
7|Victory Capital Mana 6124 554 3,21 31.03.2024
8|JPMorgan Chase & Co 5655476 2,97 31.03.2024
9|PRIMECAP Management 5364670 2,81 31.03.2024
10|Geode Capital Manage 4529000 2,37 31.03.2024




